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20. �Credito, assicurazione, mercato  
monetario e finanziario

Il sistema finanziario realizza i rapporti di scambio di fondi tra i diversi 
operatori economici. I soggetti che costituiscono il sistema finanziario sono 
le banche, gli altri intermediari finanziari, i fondi comuni di investimento, le 
assicurazioni, i fondi pensione e le autorità di vigilanza. Il luogo di incontro 
della domanda e dell’offerta di attività finanziarie è rappresentato dai mer-
cati finanziari.

Le unità con eccedenza di fondi, i risparmiatori, trasferiscono tali fondi alle 
unità, in particolare le imprese e il settore pubblico, che ne necessitano per 
svolgere la loro attività. Il trasferimento dei fondi avviene, in modo diretto, 
mediante l’acquisto di azioni o obbligazioni sui mercati finanziari o, in modo 
indiretto, tramite intermediari che raccolgono dalle unità in surplus depositi 
e altri strumenti creditizi e concedono finanziamenti alle unità in deficit.

Il sistema finanziario collega così i centri di formazione del risparmio con 
i centri di decisione degli investimenti intervenendo nel sistema economico 
con una rilevante responsabilità nell’allocazione delle risorse e nel processo 
di crescita.

La centralità del sistema finanziario1 si desume dall’osservazione delle ul-
teriori funzioni che esso ricopre: in particolare il sistema bancario espleta i 
servizi di pagamento, contribuisce a determinare la quantità complessiva dei 
mezzi di pagamento e trasmette le decisioni prese dalla Banca centrale euro-
pea in materia di politica monetaria. I servizi e i prodotti offerti dal sistema 
finanziario rispondono alle esigenze di una domanda ampia e articolata: dalla 
gestione di liquidità in senso stretto ai servizi di gestione patrimoniale o alla 
copertura e gestione dei rischi connessi a determinate attività finanziarie.

La descrizione del sistema finanziario si completa prendendo in considera-
zione la funzione svolta dalle compagnie di assicurazione e dai fondi pensione. 

Le compagnie di assicurazione offrono la copertura di eventi sfavorevoli a 
fronte del pagamento del premio da parte dell’assicurato. Le assicurazioni del 
ramo vita rispondono dei rischi di perdita del reddito in caso di morte o invali-
dità, mentre le assicurazioni contro i danni tutelano gli assicurati da danni al 
patrimonio derivanti da azioni proprie o da infortuni, furti o altre catastrofi.

I fondi pensione operano nel campo della previdenza complementare pro-
ponendo piani pensionistici integrativi da affiancare al sistema pubblico del-
le pensioni. Le riforme che hanno interessato la previdenza obbligatoria nel 
corso degli anni più recenti sono conseguenza della contrazione del mercato 
del lavoro, della diminuzione dei tassi di natalità e dell’allungamento della 
vita media. Il sistema previdenziale attuale si fonda su due pilastri: il primo 
è la previdenza pubblica, il secondo è rappresentato da forme previdenziali 
complementari, ad adesione volontaria, realizzate per comparti di lavoratori 
(fondi pensione negoziali) o per i singoli individui (contratti di assicurazione 
sulla vita con finalità pensionistiche e fondi pensione aperti). 

1 I riferimenti normativi per il settore finanziario sono descritti  nel capitolo 20 dell’Annuario statistico italiano 2011.
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Alla fine del 2012, l’ammontare dei depositi bancari ha raggiunto 1.222.661 
milioni di euro, con un incremento di 79.951 milioni pari al 7,0 per cento nei 
confronti dell’anno precedente (Tavola 20.3). Il 73,4 per cento dell’ammontare 
dei depositi bancari appartiene a famiglie e istituzioni sociali private, il 15,2 
per cento a società non finanziarie, l’8,7 per cento a società finanziarie  e il 
2,7 per cento ad amministrazioni pubbliche. Nel 2012 l’incidenza percentuale 
degli impieghi sui depositi è diminuita, passando dal 179,8 per cento del 2011 
al 168,5 per cento (Tavola 20.5). Circa la durata degli impieghi si rileva la 
prevalenza di finanziamenti a medio e lungo termine (65,0 per cento).

Gli impieghi realizzati in Italia dalle banche (compresi i crediti in soffe-
renza e gli effetti insoluti e al protesto), alla fine del 2012 ammontavano a 
1.917.357 milioni di euro con una diminuzione di 22.660 milioni ( -1,2 per cen-
to) rispetto al  2011 (Tavola 20.4). Tali impieghi rappresentano finanziamenti 
a società non finanziarie per il 44,9 per cento, a famiglie e istituzioni sociali 
private per il 31,8 per cento, ad amministrazioni pubbliche per il 14  per cento 
e a società finanziarie per il 9,3 per cento.

Passando ad analizzare il settore assicurativo nel corso del 2011, anno per il 
quale sono disponibili i dati di bilancio, si rileva che i risultati relativi alle due 
gestioni danni e vita sono rispettivamente pari a 106 milioni di euro (Tavola 
20.6) e a -3.316 milioni di euro (Tavola 20.7) e che il risultato dei due conti 
tecnici determina una perdita d’esercizio pari a 
 3.653 milioni di euro (Tavola 20.8).

I premi totali del settore assicurativo sono stati nel 2011 pari a 110.227 
milioni di euro, di cui 73.869 milioni di euro riguardano il ramo vita e capita-
lizzazione e 36.358 milioni di euro il ramo danni (Tavola 20.10).

Si registra un moderato aumento della raccolta dei premi nel ramo danni 
pari al 2,1 per cento e una diminuzione del 18,0 per cento nel ramo vita ri-
spetto al 2010; il peso dell’attività del settore vita (67,0 per cento) sul totale 
dei premi raccolti si attesta su livelli superiori a quelli del ramo danni (33,0 
per cento). Le uscite per sinistri, sempre in riferimento al portafoglio italiano, 
sono ammontate nel 2011 a 99.675 milioni di euro, di questi 75.138 milioni di 
euro hanno interessato l’assicurazione vita e capitalizzazione e 24.536 milioni 
di euro l’assicurazione contro i danni.

I dati sulla situazione patrimoniale del 2011 per le due gestioni vita e dan-
ni si riferiscono al portafoglio complessivo (Tavola 20.11). La principale posta 
attiva è costituita dagli investimenti finanziari (70,4 per cento delle attività) 
di cui gli investimenti in obbligazioni e altri titoli a reddito fisso rappresen-
tano la voce più cospicua. Le riserve tecniche, a loro volta, rappresentano la 
posta principale del passivo (67,6 per cento delle passività) .

Alla fine del 2012 i finanziamenti interni ammontavano a 1.785.988 milioni di 
euro in calo di 23.720 milioni rispetto al 2011 (-1,3 per cento). Il debito interno 
delle amministrazioni pubbliche ammontava, invece, a 1.988.629 milioni di 
euro con un incremento di 81.237 milioni (+4,3 per cento).

Il credito totale dei residenti italiani ammontava, quindi, alla fine del 2012 
a 3.774.616 milioni di euro con un incremento di 57.517 milioni rispetto all’an-
no precedente (+1,5 per cento) (Tavola 20.15).

Credito

Assicurazioni 
private

Mercato monetario 
e finanziario
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Tavola 20.1 - Piazze bancabili e sportelli delle banche in esercizio per regione al 31 dicembre 2012

ANNI 
REGIONI

Piazze bancabili Sportelli Sportelli per piazza 
bancabile

Sportelli su 
10.000 abitanti (a)

2008 5.922 34.139 5,8 5,7
2009 5.914 34.036 5,8 5,7
2010 5.906 33.663 5,7 5,6
2011 5.897 33.607 5,7 5,5

2012 - PER REGIONE

Piemonte 651 2.662 4,1 6,1
Valle d’Aosta/Vallée d’Aoste 34 98 2,9 7,7
Liguria 136 935 6,9 6,0
Lombardia 1.184 6.416 5,4 6,6
Trentino-Alto Adige/Südtirol 298 964 3,2 9,3
Bolzano/Bozen 111 419 3,8 8,2
Trento 187 545 2,9 10,3
Veneto 543 3.529 6,5 7,2
Friuli-Venezia Giulia 172 929 5,4 7,6
Emilia-Romagna 333 3.466 10,4 7,9
Toscana 277 2.489 9,0 6,7
Umbria 82 560 6,8 6,3
Marche 212 1.183 5,6 7,7
Lazio 263 2.722 10,3 4,9
Abruzzo 171 680 4,0 5,2
Molise 47 145 3,1 4,6
Campania 337 1.608 4,8 2,8
Puglia 226 1.379 6,1 3,4
Basilicata 84 241 2,9 4,2
Calabria 179 495 2,8 2,5
Sicilia 330 1.707 5,2 3,4
Sardegna 310 673 2,2 4,1
Nord 3.351 18.999 5,7 6,9
Centro 834 6.954 8,3 6,0
Mezzogiorno 1.684 6.928 4,1 3,4
ITALIA 5.869 32.881 5,6 5,5

Fonte: Banche e mercato monetario e finanziario (E)
(a) Per il calcolo del numero di sportelli pro capite dell’anno 2012 sono stati utilizzati i dati della popolazione residente al 31 dicembre 2012 risultanti 

dalla rilevazione sulla “Popolazione residente comunale per sesso, anno di nascita e stato civile” e accessibili al link http://demo.istat.it. L’indicatore 
è soggetto a ricalcolo una volta che sarà resa disponibile la ricostruzione intercensuaria della popolazione residente.
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Tavola 20.2 - Sportelli delle banche in esercizio per categoria istituzionale e regione al 31 dicembre 2012

ANNI 
REGIONI

Banche SpA (a) Banche popolari Banche di credito Filiali di banche Totale
cooperativo estere

2008 26.808 2.997 4.109 225 34.139
2009 26.431 3.059 4.243 303 34.036
2010 25.542 3.452 4.373 296 33.663
2011 23.550 5.312 4.427 318 33.607

2012 - PER REGIONE

Piemonte 2.112 336 185 29 2.662
Valle d’Aosta/Vallée d’Aoste 69 8 21 0 98
Liguria 773 130 24 8 935
Lombardia 4.021 1.406 815 174 6.416
Trentino-Alto Adige/Südtirol 308 130 523 3 964
Bolzano/Bozen 153 68 195 3 419
Trento 155 62 328 0 545
Veneto 1.942 899 674 14 3.529
Friuli-Venezia Giulia 588 102 236 3 929
Emilia-Romagna 2.351 664 438 13 3.466
Toscana 1.688 451 346 4 2.489
Umbria 476 38 46 0 560
Marche 949 39 195 0 1.183
Lazio 1.946 426 285 65 2.722
Abruzzo 586 8 86 0 680
Molise 108 22 15 0 145
Campania 1.260 204 136 8 1.608
Puglia 960 300 118 1 1.379
Basilicata 152 49 40 0 241
Calabria 399 10 86 0 495
Sicilia 1.292 246 168 1 1.707
Sardegna 662 1 8 2 673
Nord 12.164 3.675 2.916 244 18.999
Centro 5.059 954 872 69 6.954
Mezzogiorno 5.419 840 657 12 6.928
ITALIA 22.642 5.469 4.445 325 32.881

Fonte: Banche e mercato monetario e finanziario (E)
(a) Da gennaio 2005 le categorie degli “Istituti centrali di categoria e di rifinanziamento” sono confluite nel raggruppamento “Banche SpA”.
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Tavola 20.3 - �Depositi presso le banche per localizzazione della clientela e settori istituzionali per regione al 31 
dicembre 2012 (a) (in milioni di euro)

ANNI  
REGIONI

Amministrazione Società finanziarie Società non Famiglie Totale
pubblica (b) finanziarie e istituzioni

sociali private

2008 30.690 71.991 162.586 551.289 816.566
2009 31.787 78.400 172.775 622.236 906.670
2010 33.452 102.083 174.300 614.535 916.275
2011 42.425 102.180 170.640 827.466 1.142.710

2012 - PER REGIONE

Piemonte 707 10.058 12.514 74.642 97.921
Valle d’Aosta/Vallée d’Aoste 174 157 450 2.431 3.212
Liguria 321 1.236 4.408 26.557 32.522
Lombardia 2.469 37.921 52.570 177.738 270.698
Trentino-Alto Adige/Südtirol 1.001 871 3.834 17.581 23.288
Bolzano/Bozen 460 213 2.215 8.939 11.828
Trento 541 658 1.619 8.641 11.460
Veneto 3.074 20.083 16.905 75.783 115.846
Friuli-Venezia Giulia 1.651 4.455 4.233 18.651 28.989
Emilia-Romagna 967 3.629 19.670 77.380 101.646
Toscana 897 2.062 10.724 54.551 68.234
Umbria 222 231 1.851 11.859 14.163
Marche 596 401 3.319 25.154 29.469
Lazio 15.042 22.897 33.262 99.809 171.009
Abruzzo 277 283 2.131 20.393 23.084
Molise 105 65 293 4.869 5.333
Campania 1.692 602 6.981 68.874 78.149
Puglia 958 247 4.166 45.679 51.051
Basilicata 155 50 548 8.214 8.967
Calabria 663 144 1.152 21.427 23.387
Sicilia 1.607 624 4.255 48.402 54.888
Sardegna 702 560 2.198 17.345 20.805
Dati non ripartibili - - - - -
Nord (c) 10.366 78.410 114.584 470.763 674.123
Centro (c) 16.756 25.591 49.156 191.373 282.875
Mezzogiorno (c) 6.160 2.576 21.723 235.203 265.663
ITALIA 33.282 106.576 185.463 897.339 1.222.661

Fonte: Banche e mercato monetario e finanziario (E)
(a) La colonna relativa al totale dei settori comprende gli importi non ripartibili e, quindi, non coincide con la somma dei settori indicati sulla tavola. I dati 

sono al netto dei pronti contro termine. 
(b) Includono le istituzioni finanziarie e monetarie, gli altri intermediari finanziari, gli ausiliari finanziari, le imprese di assicurazione e i fondi pensione.
(c) I dati per ripartizione geografica non comprendono gli importi non ripartibili.
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Tavola 20.4 - �Impieghi delle banche per localizzazione della clientela e settori istituzionali per regione al 31  
dicembre 2012 (a) (in milioni di euro)

ANNI  
REGIONI

Amministrazione 
pubblica

Società finanziarie 
(b)

Società non 
finanziarie

Famiglie  
e istituzioni  

sociali private

Totale % Imprese 
non finanziarie 

sul totale

2008 58.499 175.657  863.125 468.450 1.565.732 55,1
2009 58.816 164.033  842.275 496.117 1.561.242 53,9
2010 55.028 180.786  861.262 592.336 1.689.412 51,0
2011 257.473 172.901  891.652 617.991 1.940.017 46,0

2012 - PER REGIONE 

Piemonte  12.124 6.880 53.569 45.849 118.422 45,2
Valle d’Aosta/Vallée d’Aoste  150 91,242 1.494 1.009 2.745 54,4
Liguria  1.968 793 18.957 15.916 37.634 50,4
Lombardia  9.800 100.187 241.355 133.764 485.106 49,8
Trentino-Alto Adige/Südtirol  1.220 1.311 25.062 14.448 42.042 59,6
Bolzano/Bozen  930 525,847 13.304 7.167 21.926 60,7
Trento  291 785,267 11.758 7.282 20.116 58,5
Veneto  4.091 14.798 92.017 56.580 167.486 54,9
Friuli-Venezia Giulia  1.824 1.926 15.517 13.403 32.670 47,5
Emilia-Romagna  4.285 26.538 95.172 53.246 179.241 53,1
Toscana  5.098 9.083 60.839 44.002 119.021 51,1
Umbria  924 61,755 12.001 8.715 21.702 55,3
Marche  1.979 2.023 23.550 17.183 44.734 52,6
Lazio  198.834 12.530 101.811 68.262 381.437 26,7
Abruzzo  1.271 106,845 13.487 10.970 25.835 52,2
Molise  269 25,639 1.787 1.897 3.978 44,9
Campania  8.365 924 34.577 34.126 77.992 44,3
Puglia  3.753 273 23.604 29.507 57.138 41,3
Basilicata  732 4,812 3.265 3.170 7.171 45,5
Calabria  3.200 16 7.094 10.429 20.739 34,2
Sicilia  6.581 239,731 25.071 34.896 66.788 37,5
Sardegna  1.307 1.434 10.225 12.512 25.478 40,1
Dati non ripartibili - - - - - -
Nord (c) 35.464 152.525 543.143 334.214 1.065.346 51,0
Centro (c) 206.834 23.697 198.200 138.162 566.893 35,0
Mezzogiorno (c) 25.477 3.024 119.110 137.507 285.118 41,8
ITALIA 267.775 179.245 860.454 609.884 1.917.357 44,9

Fonte: Banche e mercato monetario e finanziario (E)
(a) La colonna relativa al totale dei settori comprende gli importi non ripartibili e, quindi, non coincide con la somma dei settori indicati nelle tavole. Sono 

comprese le sofferenze ed effetti propri insoluti e al protesto.
(b) Cfr. corrispondente nota alla tavola 20.3.
(c) I dati per ripartizione geografica non comprendono gli importi non ripartibili.
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Tavola 20.5 - �Depositi e impieghi delle banche al 31 dicembre (a) - Anni 2009-2012 (valori in milioni di euro)

DEPOSITI E IMPIEGHI 2009 2010 2011 2012

VALORI ASSOLUTI

DEPOSITI (b)

Depositi rimborsabili con preavviso (c) 263.691 277.855 282.632 296.802
Depositi con durata prestabilita 55.955 58.044 86.005 162.400
Depositi in conto corrente 760.399 748.415 727.209 722.363
Totale 1.080.045 1.084.315 1.095.846 1.181.564

IMPIEGHI (d)

A breve termine (e) 613.981 645.745 650.470 695.730
Amministrazioni pubbliche 121.922 129.957 130.167 143.483
Altre istituzioni finanziarie, imprese di assicurazione e fondi pensione 120.035 140.279 124.376 162.870
Società non finanziarie 319.028 320.825 337.535 331.087
Famiglie 52.995 54.683 58.392 58.289
A medio e lungo termine 1.186.290 1.295.277 1.320.081 1.294.763
Amministrazioni pubbliche 125.756 128.910 127.306 124.292
Altre istituzioni finanziarie, imprese di assicurazione e fondi pensione 87.133 82.186 76.187 85.052
Società non finanziarie 529.996 546.297 556.481 533.583
Famiglie 443.404 537.885 560.107 551.837
Totale 1.800.271 1.941.022 1.970.551 1.990.493
Incidenza percentuale degli impieghi sui depositi 166,7 179,0 179,8 168,5

COMPOSIZIONI PERCENTUALI

DEPOSITI

Depositi rimborsabili con preavviso (c) 24,4 25,6 25,8 25,1
Depositi con durata prestabilita 5,2 5,4 7,9 13,7
Depositi in conto corrente 70,4 69,0 66,4 61,1
Totale 100,0 100,0 100,0 100,0

IMPIEGHI

A breve termine (e) 34,1 33,3 33,0 35,0
Amministrazioni pubbliche 6,8 6,7 6,6 7,2
Altre istituzioni finanziarie, imprese di assicurazione e fondi pensione 6,7 7,2 6,3 8,2
Società non finanziarie 17,7 16,5 17,1 16,6
Famiglie 2,9 2,8 3,0 2,9
A medio e lungo termine 65,9 66,7 67,0 65,0
Amministrazioni pubbliche 7,0 6,6 6,5 6,2
Altre istituzioni finanziarie, imprese di assicurazione e fondi pensione 4,8 4,2 3,9 4,3
Società non finanziarie 29,4 28,1 28,2 26,8
Famiglie 24,6 27,7 28,4 27,7
Totale 100,0 100,0 100,0 100,0

Fonte: Banche e mercato monetario e finanziario (E)
(a) L’eventuale mancata quadratura dipende dall’arrotondamento.
(b) Depositi dei residenti al netto dei pronti contro termine.
(c) Da ottobre 2007 include i libretti postali ed i buoni postali fruttiferi della Cassa depositi e prestiti.
(d) Comprende oltre agli impieghi vivi, le sofferenze e le operazioni pronto contro termine; da ottobre 2007 comprende gli impieghi della Cassa depositi 

e prestiti.
(e) Riguarda gli impieghi con scadenza entro un anno.
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Tavola 20.6 - Conto tecnico dei rami danni - Portafoglio complessivo - Anni 2007-2011 (milioni di euro)

VOCI ECONOMICHE 2007 2008 2009 2010 2011

Premi di competenza, al netto delle cessioni in riassicurazione 34.608 34.063 33.812 32.458 33.590
Premi lordi contabilizzati 39.945 38.543 37.796 36.794 37.752
Premi ceduti in riassicurazione 4.734 4.215 4.005 3.840 3.700
Variazione dell’importo lordo della riserva premi 690 340 56 565 529
Variazione della riserva premi a carico dei riassicuratori 87 75 77 69 67
Proventi tecnici diversi (a) 2.496 1.252 2.911 1.535 1.092
Oneri relativi ai sinistri, al netto dei recuperi e delle cessioni in riassicurazione 24.634 25.403 26.865 25.106 25.199
Importi pagati 24.962 26.728 27.261 26.198 25.166
Importo lordo 27.385 29.208 29.747 28.265 27.237
Quote a carico dei riassicuratori 2.423 2.480 2.486 2.067 2.072
 Variazione dei recuperi al netto delle quote a carico dei riassicuratori 770 645 676 630 577
Importo lordo 808 675 710 660 606
Quote a carico dei riassicuratori 38 30 34 30 30
 Variazione della riserva sinistri 443 -680 280 -461 610
Importo lordo 703 -234 629 -246 701
Quote a carico dei riassicuratori 260 446 348 216 91
Variazioni delle  riserve tecniche diverse -1 -61 13 18 15
Spese di gestione 8.647 8.462 8.465 8.141 8.322
Spese di acquisizione 6.570 6.514 6.567 6.474 6.633
Variazione spese di acquisizione da ammortizzare (b) -81 -90 -77 -39 -27
Altre spese di amministrazione 1.996 1.858 1.822 1.628 1.662
Altri oneri tecnici al netto delle cessioni in riassicurazione 1.001 1.146 1.152 1.103 1.039
Risultato del conto tecnico dei rami danni 2.823 365 228 -375 106

Fonte: Elaborazione sui bilanci delle imprese finanziarie (E)
(a) Comprende la quota dell’utile degli investimenti trasferita dal conto non tecnico. 
(b) Al netto delle quote ricevute da riassicuratori.

Tavola 20.7 - Conto tecnico dei rami vita - Portafoglio complessivo - Anni 2007-2011 (milioni di euro)

VOCI ECONOMICHE 2007 2008 2009 2010 2011

Premi dell’esercizio al netto delle cessioni in riassicurazione 61.554 54.829 81.409 90.592 -2.203
Premi lordi contabilizzati 63.389 56.450 82.931 92.061 75.767
Premi ceduti in riassicurazione 1.835 1.621 1.522 1.469 1.399
Proventi da investimenti netti 9.685 -10.180 25.583 13.854 3.603
Altri proventi tecnici, al netto delle cessioni in riassicurazione 1.141 1.201 1.077 1.135 1.097
Oneri relativi ai sinistri, al netto delle cessioni in riassicurazione 74.376 65.684 57.342 66.999 74.177
Variazione delle riserve matematiche e delle altre riserve tecniche,
al netto delle cessioni in riassicurazione -10.097 -22.506 40.974 32.329 2.644
Altri oneri tecnici al netto delle cessioni in riassicurazione (a) 1.684 1.509 2.342 2.119 1.602
Spese di gestione 4.744 4.111 4.169 4.399 3.961
Spese di acquisizione (b) 3.721 3.106 3.195 3.457 3.053
Variazione spese di acquisizione da ammortizzare (b) -42 -70 -60 10 38
Altre spese di amministrazione 981 935 913 952 946
Risultato del conto tecnico dei rami vita 1.672 -2.949 3.241 -266 -3.316

Fonte: Elaborazione sui bilanci delle imprese finanziarie (E)
(a) Comprende la quota dell’utile degli investimenti trasferita dal conto non tecnico.
(b) Al netto delle quote ricevute da riassicuratori.
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Tavola 20.8 - Conto non tecnico - Portafoglio complessivo - Anni 2007-2011 (milioni di euro)

VOCI ECONOMICHE 2007 2008 2009 2010 2011

Risultato del conto tecnico dei rami danni  2.823  365  228 -375 106 
Risultato del conto tecnico dei rami vita  1.672 -2.948  3.242 -266 -3.316 
Proventi da investimenti dei rami danni  5.089  5.469  5.106  3.362  3.207 
Proventi derivanti da azioni e quote  1.643  1.557  936  841  644 
di cui: Provenienti da imprese del gruppo  1.253  1.075  786  721  536 
Proventi derivanti da altri investimenti  2.292  2.247  1.878  1.681  1.856 
Da terreni e fabbricati  192  198  171  184  193 
Da altri investimenti  2.100  2.049  1.706  1.497  1.663 
di cui: Provenienti da imprese del gruppo  118  125  86  77  70 
Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti  152  224  914  182  296 
Profitti sul realizzo di investimenti  1.002  1.441  1.378  658  411 
di cui: Provenienti da imprese del gruppo  18  12  20  3  1 
Quota dell’utile degli investimenti trasferita dal conto tecnico dei rami vita  981  462  1.177  839  265 
Oneri patrimoniali e finanziari dei rami danni  2.046  5.056  1.728  2.067  3.300 
Oneri di gestione degli investimenti e interessi passivi  364  314  335  296  313 
Rettifiche di valore sugli investimenti  986  3.467  654  1.382  2.671 
Perdite sul realizzo di investimenti  695  1.274  739  389  315 
Quota dell’utile degli investimenti trasferita al conto tecnico dei rami danni  2.131  829  2.439  1.094  641 
Altri proventi  1.890  2.495  2.211  1.863  1.880 
Altri oneri  2.848  4.097  3.455  3.626  3.431 
Risultato dell’attività ordinaria  5.431 -4.138  4.342 -1.364 -5.230 
Proventi straordinari  2.300  1.376  1.434  1.261  1.359 
Oneri straordinari  823  625  594  647  881 
Risultato dell’attività straordinaria  1.477  751  840  614  479 
Risultato prima delle imposte  6.907 -3.388  5.182 -750 -4.751 
Imposte sul reddito dell’esercizio  1.558 -1.407  1.312 -48 -1.099 
Utile (perdita) d’esercizio  5.349 -1.980  3.870 -702 -3.653 

Fonte: Elaborazione sui bilanci delle imprese finanziarie (E)

Tavola 20.9 - Ramo danni - Conti tecnici per ramo - Portafoglio diretto italiano - Anno 2011 (milioni di euro)

ANNI 
RAMI

Entrate Uscite

Premi   
(1)

Sinistri pagati 
(2)

Variazioni 
riserve premi (3)

Variazioni 
riserve sinistri (4)

Costo sinistri (a) 
(5)=(2)+(4)/(1)-(3)

2007 37.656 24.139 493 495 66,29
2008 37.453 26.491 337 -287 70,60
2009 36.685 27.089 1.221 73 76,59
2010 35.606 25.624 594 -49 73,05

2011 - PER RAMO

Responsabilità civile: Autoveicoli 17.760 13.745 346 553 82,10
Responsabilità civile: Marittimi, Aerei 57 39 -3 -13 42,09
Responsabilità civile: Generale 2.933 2.421 -19 523 99,73
Veicoli terrestri 2.891 1.683 -9 1 58,07
Trasporti: Ferroviari, Aerei, Marittimi 363 328 -6 -63 71,88
Merci trasportate 219 110 -1 -13 44,26
Incendi ed elementi naturali 2.343 1.155 102 2 51,63
Infortuni 3.036 1.413 56 -6 47,19
Malattia 2.172 1.389 57 29 67,06
Cauzione e credito 667 353 39 101 72,26
Perdite pecuniarie 524 232 1 14 47,05
Tutela giudiziaria e assistenza 747 162 22 46 28,71
Altri danni ai beni 2.645 1.506 27 12 57,97
Totale danni 36.358 24.536 611 1.185 71,95

Fonte: Elaborazione sui bilanci delle imprese finanziarie (E)
(a) Il costo sinistri è quello complessivo.



Annuario statistico italiano 2013

524

Tavola 20.10 - Ramo vita - Conti tecnici per ramo - Portafoglio diretto italiano - Anno 2011 (milioni di euro)

ANNI 
RAMI

Entrate Uscite

Premi Proventi netti  
da investimenti 

Variazioni 
riserve 

tecniche

Sinistri Variazioni 
sinistri 

Altre partite 
tecniche 

2007 61.439 - 10.245 73.352 888 467
2008 54.565 - 22.636 66.042 -579 103
2009 81.116 - 36.710 56.640 564 19
2010 125.720 - 44.204 90.957 1.325 -174

2011 - PER RAMO

I-   Durata della vita umana 56.698 - -42.797 44.062 -24 -605
II-  Nuzialità e natalità - - - - - -
III- Altre assicurazioni (a) 12.496 - 762 23.712 -213 441
IV- Malattia (b) 32 - -6 8 -1 -2
V-  Operazioni di capitalizzazione (c) 3.131 - 1.185 6.948 -893 -42
VI- Operazioni di gestione di fondi pensione 1.512 - -988 409 2 31

Vita e capitalizzazione 73.869 - -41.845 75.138 -1.128 -176
Danni 36.358 - 611 24.536 1.185 1.211
TOTALE 110.227 - -41.234 99.675 58 1.035

Fonte: Elaborazione sui bilanci delle imprese finanziarie (E)
(a) Sono assicurazioni di cui ai rami I e II connesse con fondi di investimento.
(b) Di cui all’art.1, n. 1 - lettera d) direttiva Cee n. 79/267.
(c) Di cui all’art. 40 d.lgs. n. 174/95.
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Tavola 20.11 - �Situazione patrimoniale delle imprese assicuratrici - Gestione vita e danni - Portafoglio comples-
sivo (a) - Anno 2011 (valori in milioni di euro) 

ANNI  
VOCI ECONOMICHE

Totale attivo Composizioni percentuali

Gestione 
vita

Gestione 
danni

Totale (a) Gestione 
vita 

Gestione 
danni

Totale

2007 423.318 107.520 530.838 79,7 20,3 100,0
2008 397.795 107.566 505.361 78,7 21,3 100,0
2009 450.095 110.685 560.780 80,3 19,7 100,0
2010 481.433 105.382 586.815 82,0 18,0 100,0

2011 - PER VOCE ECONOMICA

ATTIVO

Crediti verso soci per capitale sociale sottoscritto non versato - 3 3 0,0 100,0 100,0
Attivi immateriali 3.701 2.299 6.001 61,7 38,3 100,0
Investimenti 338.436 74.037 412.472 82,1 17,9 100,0
Terreni e fabbricati 998 5.904 6.902 14,5 85,5 100,0
Investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate 23.955 24.870 48.825 49,1 50,9 100,0
-  Azioni e quote di imprese 20.432 23.879 44.311 46,1 53,9 100,0
- Obbligazioni emesse da imprese 3.438 751 4.189 82,1 17,9 100,0
- Finanziamenti ad imprese 85 239 324 26,3 73,7 100,0
Altri investimenti finanziari 304.130 43.139 347.269 87,6 12,4 100,0
- Azioni e quote di imprese 7.388 2.647 10.036 73,6 26,4 100,0
- Quote di fondi comuni di investimento 17.909 3.431 21.340 83,9 16,1 100,0
- Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 275.299 36.540 311.839 88,3 11,7 100,0
-  Finanziamenti 2.459 100 2.559 96,1 3,9 100,0
- Quote di investimenti comuni - - - - - -
- Depositi presso enti creditizi 889 245 1.134 78,4 21,6 100,0
- Investimenti finanziari diversi 185 176 361 51,3 48,7 100,0
Depositi presso imprese cedenti 9.352 125 9.477 98,7 1,3 100,0
Investimenti a beneficio di assicurati dei rami vita i quali ne sopportano 
il rischio derivante dalla gestione dei fondi pensione 98.911 - 98.911 100,0 - 100,0
Riserve tecniche a carico dei riassicuratori 11.333 6.213 17.546 64,6 35,4 100,0
Rami danni - 6.213 6.213 - 100,0 100,0
Rami vita 11.333 - 11.333 100,0 - 100,0
Crediti 11.664 15.213 26.878 43,4 56,6 100,0
Altre attività 16.592 7.264 23.857 69,5 30,5 100,0
Totale attivo 480.637 105.030 585.668 82,1 17,9 100,0

PASSIVO

Patrimonio netto 28.232 20.019 48.252 58,5 41,5 100,0
di cui: Capitale sociale sottoscritto o fondo equivalente 8.572 3.891 12.463 68,8 31,2 100,0
di cui: Utile (o perdita) dell’esercizio -2.636 -1.016 -3.653 72,2 27,8 100,0
Passività subordinate 4.142 4.609 8.751 47,3 52,7 100,0
Riserve tecniche 329.099 66.697 395.797 83,1 16,9 100,0
Rami danni - 66.697 66.697 - 100,0 100,0
- Riserva premi - 16.197 16.197 - 100,0 100,0
- Riserva sinistri - 50.217 50.217 - 100,0 100,0
- Riserva per partecipazione agli utili e ristorni - 26 26 - 100,0 100,0
- Altre riserve tecniche - 70 70 - 100,0 100,0
- Riserve di perequazione - 188 188 - 100,0 100,0
Rami vita 329.099 - 329.099 100,0 - 100,0
- Riserve matematiche 322.463 - 322.463 100,0 - 100,0
- Riserva premi delle assicurazioni complementari 87 - 87 100,0 - 100,0
- Riserva per somme da pagare 4.730 - 4.730 100,0 - 100,0
- Riserva per partecipazioni agli utili e ai ristorni 152 - 152 100,0 - 100,0
- Altre riserve tecniche 1.667 - 1.667 100,0 - 100,0
Riserve tecniche allorché il rischio dell’investimento è 
sopportato dagli assicurati e riserve derivanti 
dalla gestione dei fondi pensione 98.651 - 98.651 100,0 - 100,0
Depositi ricevuti da riassicuratori e altre passività 19.620 12.256 31.876 61,5 38,5 100,0
Altri elementi del passivo 893 1.448 2.341 38,1 61,9 100,0
Totale passivo 480.637 105.030 585.668 82,1 17,9 100,0

Fonte: Elaborazione sui bilanci delle imprese finanziarie (E) 
(a) Il totale vita e danni presentato in questa tabella non comprende le “riassicuratrici specializzate”.
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Tavola 20.12 - �Ramo danni - Premi contabilizzati dalle imprese assicuratrici per regione (a) - Anno 2011 (milioni 
di euro)

ANNI 
REGIONI

Responsabilità civile auto e natanti Totale rami
Premi contabilizzati Premi contabilizzati

2007  18.238  37.656 
2008  17.637  37.453 
2009  16.994  36.685 
2010  16.913  35.606 

2011 - PER REGIONE

Piemonte  1.250  3.010 
Valle d’Aosta/Vallée d’Aoste  33  77 
Liguria  490  1.282 
Lombardia  2.891  7.924 
Trentino-Alto Adige/Südtirol  257  666 
Bolzano/Bozen  115  313 
Trento  142  354 
Veneto  1.374  2.968 
Friuli-Venezia Giulia  305  684 
Emilia-Romagna  1.430  3.137 
Toscana  1.297  2.419 
Umbria  271  499 
Marche  491  864 
Lazio  1.988  4.231 
Abruzzo  368  599 
Molise  84  121 
Campania  1.569  2.119 
Puglia  1.168  1.604 
Basilicata  158  219 
Calabria  518  706 
Sicilia  1.327  1.812 
Sardegna  456  703 
Nord  8.031  19.748 
Centro  4.047  8.014 
Mezzogiorno  5.647  7.881 
ITALIA  17.725  35.643 
Direzioni generali (b)  69  715 
TOTALE  17.794  36.358 

Fonte: Elaborazione sui bilanci delle imprese finanziarie (E)
(a) Premi contabilizzati dalle imprese di assicurazione nazionali e dalle rappresentanze in Italia di imprese con sede legale in uno Stato terzo rispetto 

all’Ue.
(b) Sono attribuiti alla direzione anche i premi relativi ai rischi assunti all’estero dalle imprese di assicurazione nazionali in regime di libera prestazione di 

servizi (Lps) e i premi relativi ai rischi assunti da sedi secondarie istituite nell’ Ue delle imprese di assicurazione nazionali.  
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Tavola 20.13 - �Rami vita - Premi contabilizzati dalle imprese assicuratrici per regione (a) - Anno 2011 (milioni di 
euro)

ANNI 
REGIONI

Assicurazioni individuali Assicurazioni collettive Totale premi 
contabilizzatiNumero polizze Premi contabilizzati Numero teste assicurate Premi contabilizzati

2007 21.105.687 56.320 11.679.529 5.119 61.439
2008 22.719.619 49.110 13.785.428 5.455 54.565
2009 22.920.793 75.334 12.975.923 5.783 81.117
2010 23.435.166 84.478 13.977.755 5.636 90.114

2011 - PER REGIONE

Piemonte 1.920.475 5.871 846.577  171  6.042 
Valle d’Aosta/Vallée d’Aoste 54.451 171 8.966  6  177 
Liguria 582.648 2.032 143.922  49  2.082 
Lombardia 5.136.748 15.570 4.080.831  1.148  16.718 
Trentino-Alto Adige/Südtirol 328.997 892 71.773  27  919 
Bolzano/Bozen - - -  -  - 
Trento - - -  -  - 
Veneto 2.123.456 6.798 299.948  175  6.973 
Friuli-Venezia Giulia 520.717 2.422 77.193  34  2.456 
Emilia-Romagna 1.907.202 6.902 416.805  139  7.041 
Toscana 1.482.618 4.017 2.436.350  348  4.364 
Umbria 368.229 958 42.661  20  978 
Marche 773.922 1.486 54.834  35  1.521 
Lazio 1.748.360 5.864 1.592.346  714  6.578 
Abruzzo 388.186 1.019 63.611  21  1.040 
Molise 124.364 301 15.518  5  306 
Campania 1.579.508 4.161 224.093  58  4.219 
Puglia 1.167.693 3.223 229.494  63  3.285 
Basilicata 187.099 389 17.734  4  393 
Calabria 598.086 1.253 51.771  12  1.264 
Sicilia 1.408.395 3.402 235.937  71  3.474 
Sardegna 400.710 924 64.340  18  942 
ITALIA 12.574.694 40.658 5.946.015 1.748  42.406 
Nord 4.373.129 12.325 4.126.191 1.117  13.442 
Centro 5.854.041 14.672 902.498 251  14.923 
Mezzogiorno 22.801.864 67.655 10.974.704 3.116  70.771 
Direzioni generali (b) 164.429 640 1.517.234  2.457  3.098 
TOTALE 22.966.293 68.296 12.491.938 5.573  73.869 

Fonte: Elaborazione sui bilanci delle imprese finanziarie (E)
(a) Premi contabilizzati dalle imprese di assicurazione nazionali e dalle rappresentanze in Italia di imprese con sede legale in uno Stato terzo rispetto 

all’Ue.
(b) Sono attribuiti alla direzione anche i premi relativi ai rischi assunti all’estero dalle imprese di assicurazione nazionali in regime di libera prestazione di 

servizi (Lps) e i premi relativi ai rischi assunti da sedi secondarie istituite nell’ Ue delle imprese di assicurazione nazionali.  
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Tavola 20.14 - �Componenti italiane degli aggregati monetari dell’area dell’euro: residenti italiani e del resto 
dell’area (a) - Anni 2009-2012 (valori in milioni di euro)

COMPONENTI ITALIANE 2009 2010 2011 2012

CONSISTENZE A FINE ANNO

Circolante e depositi in conto corrente (b) 946.668 940.868 927.655 929.639
Depositi con durata prestabilita fino a due anni 68.144 62.775 89.344 161.141
Depositi rimborsabili con preavviso fino a tre mesi 286.861 296.443 298.255 308.332
Totale 1.301.673 1.300.086 1.315.254 1.399.112
Pronti contro termine 85.586 43.124 28.019 11.894
Quote di fondi comuni monetari 53.811 37.512 26.170 8.975
Obbligazioni con scadenza fino a due anni e titoli
di mercato monetario (c) 59.226 43.607 48.967 49.907
Totale passività monetarie 1.500.296 1.424.329 1.418.411 1.469.887

VARIAZIONI TENDENZIALI

Circolante e depositi in conto corrente (b) 10,2 -0,6 -1,4 0,2
Depositi con durata prestabilita fino a due anni 1,0 -7,9 42,3 80,4
Depositi rimborsabili con preavviso fino a tre mesi 6,9 3,3 0,6 3,4
Totale 8,9 -0,1 1,2 6,4
Pronti contro termine -26,7 -49,6 -35,0 -57,6
Quote di fondi comuni monetari -5,0 -30,3 -30,2 -65,7
Obbligazioni con scadenza fino a due anni e titoli
di mercato monetario (c) 13,2 -26,4 12,3 1,9
Totale passività monetarie 5,6 -5,1 -0,4 3,6

Fonte: Banche e mercato monetario e finanziario (E)
(a) Tutte le voci della tavola sono riferite alle passività delle Istituzioni finanziarie monetarie (Ifm) italiane e delle Poste nei confronti del “settore deten-

tore delle attività monetarie “ dell’intera area dell’euro incluse in M3. Le principali differenze rispetto alla definizione del settore emittente adottata 
in precedenza in Italia sono costituite dall’inclusione, tra le componenti della moneta, delle passività dei fondi comuni monetari e dei depositi dei 
settori detentori presso l’Eurosistema. Il “settore detentore” comprende tutti i soggetti residenti nell’area dell’euro che non rientrano tra le Ifm o le 
Amministrazioni pubbliche centrali. La definizione di “settore detentore di attività monetarie” coincide sostanzialmente con quella del settore non 
statale utilizzata in precedenza dalla Banca d’Italia, con l’eccezione rilevante dei Fondi comuni, che non vi  erano compresi.

(b) Comprende i biglietti della Banca d’Italia e le monete del Tesoro. 
(c) La voce è calcolata sottraendo dal totale al passivo delle Ifm italiane l’ammontare detenuto dalle Ifm italiane stesse. Non essendo disponibile nelle 

segnalazioni alla Bce l’ammontare nel portafoglio delle Ifm del resto dell’area e in quello  del settore “Amministrazioni centrali”, non è possibile cal-
colare con precisione l’ammontare detenuto dal “settore detentore delle attività monetarie”.  
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Tavola 20.15 - Credito totale dei residenti italiani - Anni 2008-2012 (valori in milioni di euro)

VOCI ECONOMICHE 2008 2009 2010 2011 2012

CONSISTENZE A FINE ANNO

Finanziamenti interni (a) 1.637.662 1.674.486 1.772.140 1.809.708 1.785.988
Debito sull’interno delle amministrazioni pubbliche italiane 1.671.001 1.769.254 1.851.252 1.907.392 1.988.629
Totale 3.308.663 3.443.740 3.623.392 3.717.099 3.774.616

VARIAZIONI TENDENZIALI

Finanziamenti interni 3,3 2,2 5,8 2,1 -1,3
Debito sull’interno delle amministrazioni pubbliche italiane 4,1 5,9 4,6 3,0 4,3
Totale 3,7 4,1 5,2 2,6 1,5

Fonte: Banche e mercato monetario e finanziario (E)
(a) Prestiti delle Ifm agli “altri residenti” e obbligazioni collocate sull’interno dagli “altri residenti”. 

Tavola 20.16 - Tassi dei mercati monetario, interbancario e dei valori mobiliari - Anni 2008-2012

VOCI 2008 2009 2010 2011 2012

BOT (a)

Scadenza a tre mesi 3,67 0,97 0,58 1,57 0,82
Scadenza a sei mesi 3,76 0,86 1,03 2,54 1,66
Scadenza a dodici mesi 3,76 1,14 1,32 3,22 2,32
Altre emissioni (b) 3,98 1,24 - 1,82 1,67
Medio 3,76 0,95 1,13 2,79 1,89

TASSI INTERBANCARI (c)

Overnight 3,82 0,63 0,41 1,00 0,20
Un mese 4,32 0,95 0,75 2,00 1,10
Tre mesi 4,67 1,28 1,02 2,65 2,10
Sei mesi - - - - -
Dodici mesi 4,73 - - - -

VALORI MOBILIARI

Cct a tasso variabile 4,47 1,50 1,66 4,30 4,53
Cct in Ecu - - - - -
Btp 4,74 4,28 4,05 5,35 5,10
Ctz 3,89 1,39 1,52 3,22 2,55
Obbligazioni di banche a tasso fisso - - - - -

Fonte: Banche e mercato monetario e finanziario (E)
(a) Tassi medi ponderati di aggiudicazione.
(b) Bot con durata diversa da tre, sei e dodici mesi.
(c) Media semplice dei tassi rilevati giornalmente sul Mid.
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Tavola 20.17 - �Media dei cambi in Italia per paese estero - Anni 2009-2012 (quantità di valuta estera per unità di 
euro)

PAESI
Unità 

monetarie 
estere

Cambi medi (a) Variazioni percentuali

2009 2010 2011 2012 2010/2009 2011/2010 2012/2011

ALTRI PAESI DELL’UNIONE EUROPEA 

Danimarca Corona 7,446 7,447 7,451 7,444 0,0 0,1 -0,1
Regno Unito Sterlina 0,891 0,858 0,868 0,811 -3,7 1,2 -6,6
Svezia Corona 10,619 9,537 9,030 8,704 -10,2 -5,3 -3,6

ALTRI PRINCIPALI PAESI EUROPEI

Norvegia Corona 8,728 8,004 7,793 7,475 -8,3 -2,6 -4,1
Russia Rublo Russia 44,138 40,263 40,885 39,926 -8,8 1,5 -2,3
Serbia Dinaro serbo 93,985 103,043 101,966 113,036 9,6 -1,0 10,9
Svizzera Franco 1,510 1,380 1,233 1,205 -8,6 -10,7 -2,2

AFRICA

Algeria Dinaro 101,212 98,091 101,519 99,809 -3,1 3,5 -1,7
Egitto Lira 7,743 7,472 8,275 7,799 -3,5 10,7 -5,8
Marocco Dirham 11,253 11,156 11,261 11,098 -0,9 0,9 -1,5
Nigeria Naira 209,099 200,252 216,901 204,051 -4,2 8,3 -5,9
Repubblica del Sudafrica Rand 11,674 9,698 10,097 10,551 -16,9 4,1 4,5

AMERICA

Argentina Peso 5,211 5,186 5,745 5,840 -0,5 10,8 1,7
Brasile Real 2,767 2,331 2,327 2,508 -15,8 -0,2 7,8
Canadà Dollaro 1,585 1,365 1,376 1,284 -13,9 0,8 -6,7
Colombia Peso 2.988,090 2.515,560 2.596,900 2.309,610 -15,8 3,2 -11,1
Messico Nuovo peso 18,799 16,737 17,288 16,903 -11,0 3,3 -2,2
Stati Uniti d’America Dollaro 1,395 1,326 1,392 1,285 -4,9 5,0 -7,7
Venezuela Bolivar 2.995,020 3.427,520 5.977,960 5.517,720 14,4 74,4 -99,9

ASIA

Arabia Saudita Ryal 5,231 4,972 5,220 4,818 -5,0 5,0 -7,7
Filippine Peso 66,338 59,739 60,260 54,246 -9,9 0,9 -10,0
Cina Yuan 9,528 8,971 8,996 8,105 -5,8 0,3 -9,9
Giappone Yen 130,337 116,239 110,959 102,492 -10,8 -4,5 -7,6
India Rupia 67,361 60,588 64,886 68,597 -10,1 7,1 5,7
Iran Rial 13.771,800 13.478,500 14.786,000 15.651,900 -2,1 9,7 5,9
Iraq Dinaro 1.630,600 1.549,760 1.627,200 1.497,020 -5,0 5,0 -8,0
Pakistan Rupia 114,037 112,929 120,172 119,944 -1,0 6,4 -0,2
Thailandia Baht 47,804 42,015 42,429 39,928 -12,1 1,0 -5,9
Turchia (b) Lira 2,163 1,997 2,338 2,314 -7,7 17,1 -1,0

OCEANIA

Australia Dollaro 1,773 1,442 1,348 1,241 -18,7 -6,5 -8,0
Nuova Zelanda Dollaro 2,212 1,838 1,760 1,587 -16,9 -4,2 -9,8

Fonte: Banche e mercato monetario e finanziario (E)
(a) Media aritmetica semplice delle medie mensili comunicate dall’Ufficio italiano cambi. 
(b) Dal 1° gennaio 2005 la lira turca è stata sostituita dalla nuova lira turca con un rapporto di conversione  pari a una nuova lira per un milione di “vec-

chie” lire turche. La vecchia valuta ha cessato di avere corso legale il 31 dicembre 2005.




