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Moderata ripresa all’orizzonte

Il Pil nell’area dell’euro, nel terzo trimestre 2012, é diminuito dello 0,1%. Ci si attende che continui a
contrarsi anche in T4 (-0,4%), cosi come anticipato dal basso livello di fiducia registrato dalle inchieste e
dalla brusca flessione della produzione industriale a ottobre. Dopo una fase di stagnazione in T1 2013, il
secondo trimestre registrera una moderata ripresa del Pil (+0,2%) trainata dall’accelerazione della
domanda mondiale dovuta a un maggior dinamismo dei mercati emergenti e dal recente accordo sul “fiscal
cliff” negli Stati Uniti, che dovrebbe limitare possibili effetti negativi sulla ripresa dell’economia americana.
L’allentamento delle tensioni sui mercati finanziari legate alla crisi del debito sovrano determinera una
progressiva stabilizzazione degli investimenti. I consumi privati, penalizzati dalla perdita di potere di
acquisto delle famiglie dovuta alle ancora sfavorevoli condizioni del mercato del lavoro, dovrebbero
registrare un’ulteriore contrazione nell’ultimo trimestre del 2012 (-0,2). Seguira una fase di stagnazione
nel primo semestre del 2013, quando gli effetti negativi sul reddito disponibile si attenueranno grazie alla
decelerazione dell’inflazione e a una marginale riduzione del grado di restrizione fiscale. Sotto l'ipotesi che
il prezzo del petrolio si stabilizzi a 110 dollari al barile e che il tasso di cambio dollaro/euro fluttui attorno a
1,29, ci si attende che l'inflazione diminuisca dal 2,3% di T4 2012 all’1,7% in T2 2013. I rischi associati a
guesta previsione sono legati principalmente alle crescenti difficolta relative al mercato del lavoro che
potrebbero causare tensioni sociali e a eventuali nuovi inasprimenti della crisi del debito sovrano.
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assieme all'aumento delle imposte e alla
riduzione dei benefici sociali in molti paesi
dell’area, avranno effetti negativi sul reddito
disponibile delle famiglie. In T4 2012 il consumo
privato & previsto diminuire in tutti i paesi
dell’'area (-0,2%), specialmente in Spagna a
causa dell’'aumento dell'IVA in settembre.

inoltre, che l'inflazione core diminuisca dall'1,4%
in T4 2012 all'1,2% in T2 2013. Gli effetti dei
rialzi delle componenti energetiche e alimentari
sperimentati nel 2012 e i passati incrementi delle
imposte indirette dovrebbero gradualmente
affievolirsi nell’orizzonte di previsione.
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Nota metodologica

Questa pubblicazione viene elaborata congiuntamente ed in tempo reale dall’Istituto di studi e previsione
economica tedesco IFO, dall'Istituto francese INSEE e dall’Istituto nazionale di statistica italiano Istat. Le
previsioni vengono fatte usando strumenti previsivi comuni ai tre Istituti, che utilizzano serie temporali basate su
Inchieste condotte da Istituti nazionali, dall’Eurostat e dalla Commissione Europea.

Ogni tre mesi, gli Istituti congiunturali coinvolti elaboreranno insieme previsioni relative ai tre trimestri successivi
che riguardano la produzione industriale, il PIL, i consumi delle famiglie, gli investimenti fissi lordi ed il tasso di
inflazione per la zona dell’euro. L'uscita della pubblicazione coincidera con la terza uscita dei conti nazionali
trimestrali dell’Eurostat.

Diagnosi piu approfondite per ciascun paese coinvolto (Germania, Francia, Italia) sono reperibili su:

- Ifo Konjunkturprognose, Ifo Nikolay Hristov +49 (0) 89 92 24 1225
- Conjoncture in France, INSEE Nicolas Jegou +33(0) 141175963
- ISTAT Roberta De Santis +39 (0) 64673 3620
Prossima uscita: 3 aprile 2013 (terza uscita dati Eurostat sul PIL)

Prossimo orizzonte temporale: terzo trimestre 2013
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