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Peggiorano le prospettive economiche nell’area
dell’euro

Dopo il forte rallentamento in T2, ci si attende che la crescita del PIL nell’area dell’euro rimanga moderata
nell’orizzonte di previsione. La perdita di slancio del’economia & determinata da un rallentamento della
domanda mondiale piu forte di quanto atteso e da impulsi negativi che si autoalimentano tra i quali:
I'acuirsi della crisi del debito sovrano, le turbolenze sui mercati finanziari e il conseguente peggioramento
del clima di fiducia di famiglie e imprese. |l deteriorarsi delle aspettative rappresenta un ostacolo alla
ripresa della domanda interna e internazionale. Si prevede che gli investimenti crescano moderatamente
nei prossimi trimestri come risultato della debolezza dei fondamentali economici e delle difficolta del
mercato finanziario. La crescita dei consumi privati dovrebbe rimanere modesta nell’'orizzonte di
previsione, in un contesto di aumento del risparmio precauzionale e di crescita moderata dei redditi reali.
Assumendo che nell’orizzonte di previsione il prezzo del Brent si stabilizzi a 110 dollari al barile e che il
tasso di cambio dollaro/euro fluttui attorno a 1,37, il tasso di inflazione dovrebbe decelerare.
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nominali. Inoltre, il consolidamento fiscale in
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reali solo marginalmente.
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Sia la dinamica degli investimenti in attrezzature Di conseguenza, [linflazione core dovrebbe
e macchinari sia quella in costruzioni risentirebbe rimanere moderata, fluttuando tra 1,3% e 1,5%
dell’laumento dell’ incertezza delle prospettive nei prossimi due trimestri. Cid € dovuto a una
economiche. Di conseguenza, ci si attende che gli limitata traslazione dei passati rincari delle
operatori rimandino gli investimenti materie prime, alle peggiorate prospettive di
precedentemente pianificati. Inoltre, le recenti crescita e alla debolezza persistente del mercato
turbolenze sul mercato del debito sovrano in del lavoro
Europa potrebbero indurre un irrigidimento Tabella 1
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In settembre, i prezzi al consumo sono cresciuti Inflazione* | 3,0 24 18 26
del 3% tendenziale, in aumento dal 2,5% di
agosto. Tuttavia, il dato riflette I'accelerazione nei Fonti: Eurostat e previsioni Ifo-INSEE-Istat; * Dati di fine per.
prezzi dei prodotti industriali non energetici
soggetti a fattori stagionali. Nei prossimi trimestri Figura 3

Indice armonizzato dei prezzi al consumo

la dinamica dell'inflazione continuera a essere ;
(in percentuale aZa)

influenzata dalla componente energetica.

Previsioni

In prospettiva, ci si attende che [linflazione 3.59% -
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dollaro/euro fluttui attorno a 1,37.
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energetiche dovrebbero rimanere contenute. Fonti: Eurostat e previsioni Ifo-INSEE-Istat

Nota metodologica

Questa pubblicazione viene elaborata congiuntamente ed in tempo reale dall’lstituto di studi e previsione
economica tedesco IFO, dall'lstituto francese INSEE e dall’lstituto nazionale di statistica italiano Istat. Le
previsioni vengono fatte usando strumenti previsivi comuni ai tre Istituti, che utilizzano serie temporali basate su
Inchieste condotte da Istituti nazionali, dall’Eurostat e dalla Commissione Europea.

Ogni tre mesi, gli Istituti congiunturali coinvolti elaboreranno insieme previsioni relative ai tre trimestri successivi
che riguardano la produzione industriale, il PIL, i consumi delle famiglie, gli investimenti fissi lordi ed il tasso di
inflazione per la zona dell’euro. L'uscita della pubblicazione coincidera con la terza uscita dei conti nazionali
trimestrali dell’Eurostat.

Diagnosi piu approfondite per ciascun paese coinvolto (Germania, Francia, Italia) sono reperibili su:

- Ifo Konjunkturprognose, IFO Nikolay Hristov +49 (0) 89 92 24 1225

Conjoncture in France, INSEE Responsabili : Nicolas Jegou +33 (0) 141 17 5963

www.istat.it, ISTAT Roberta De Santis +39 (0) 6 4 44 82 320
Prossima uscita: 7 gennaio 2012 (terza uscita dati Eurostat sul PIL)
Prossimo orizzonte temporale: Secondo trimestre 2012
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