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Lenta ripresa tra gli ostacoli

Dopo sei trimestri consecutivi di flessione, il PIL nell’area dell’euro é cresciuto dello 0,3% in T2 e ci si
attende che, nell’orizzonte di previsione, la ripresa continui (0,1% in T3, 0,3% in T4 € 0,4% in T1 2014). Il
rinnovato dinamismo della domanda mondiale e il graduale allentamento delle restrizioni fiscali sarebbero i
principali motori dello sviluppo. Tuttavia la crescita rimarrebbe molto contenuta, condizionata dal processo
di consolidamento fiscale e dalle riforme strutturali che continueranno ad avere effetti sulla domanda
interna di molti Stati Membri. Le sfavorevoli condizioni del mercato del lavoro, inoltre, graveranno sul
reddito delle famiglie determinando una dinamica moderata per i consumi privati. Ci si attende che anche
gli investimenti privati crescano nei prossimi trimestri in maniera contenuta principalmente per rinnovare
lo stock di capitale e per soddisfare gli ordinativi esteri.

Sotto l'ipotesi che il prezzo del petrolio si stabilizzi al livello di 111 dollari al barile e che il tasso di cambio
dollaro/euro fluttui attorno a 1,35, ci si attende che l’inflazione resti ben al di sotto del target del 2%
(1,5% in T4 e 1,4% in T1 2014). I principali rischi al ribasso associati a questo scenario sono l’eventuale
riacutizzarsi della crisi del debito sovrano e un rallentamento della domanda delle economie emergenti.
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Inflazione bassa e stabile
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Nota metodologica

Questa pubblicazione viene elaborata congiuntamente dall’Istituto di studi e previsione economica tedesco IFO,
dall’Istituto francese INSEE e dall'Istituto nazionale di statistica italiano Istat. Le previsioni vengono realizzate a
partire da modelli econometrici elaborati separatamente dai singoli istituti. La sintesi si ottiene tramite
consensus.

Le previsioni, diffuse a cadenza trimestrale, si riferiscono ai tre trimestri successivi all’'ultimo diffuso da Eurostat.
Il set di indicatori rilasciati comprende la produzione industriale, il PIL, i consumi delle famiglie, gli investimenti
fissi lordi e il tasso di inflazione per la zona dell’euro. L'uscita della pubblicazione coincide con la terza uscita dei
conti nazionali trimestrali diffusi da Eurostat.

Diagnosi piu approfondite per ciascun paese coinvolto (Germania, Francia, Italia) sono reperibili su:

- Ifo Konjunkturprognose, Ifo Nikolay Hristov +49 (0) 89 92 24 1225

- Conjoncture in France, INSEE Etienne Chantrel +33(0) 141175963

- ISTAT Roberta De Santis +39 (0) 64673 3620
Prossima uscita: 3 gennaio 2014 (terza uscita dati Eurostat sul PIL)
Prossimo orizzonte temporale: Secondo trimestre 2014
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